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Fitch asign6 calificacion nacional de largo plazo “AAA(Col)” a la Emision y

Colocacion de Bonos de Deuda Puablica Interna del Municipio de Medellin.
Jueves, 17 de julio de 2014, 5:00 PM

Fitch Ratings — Bogota — 17 de julio de 2014: Fitch asigné la calificacién nacional de la capacidad de pago de largo
“AAA(Col)” a la Emisién y Colocacién de Bonos de Deuda Publica Interna del Municipio de Medellin por COP248.560
millones.

Con los objetivos de modificar los plazos de amortizacion de la deuda interna, lograr tasas de financiacion mas
favorables (en concordancia con el reciente comportamiento de las tasas de interés en el pais), indexar la deuda,
diversificar las fuentes de fondeo, entre otros; el municipio de Medellin proyecta la Emisiéon y Colocacion de Bonos de
Deuda Publica Interna por un monto méaximo de COP248.560 millones con el propésito de sustituir una parte de la
deuda interna.

Los Bonos de Deuda Publica podréan ser emitidos en cuatro series: (A) indexados al indice de Precios al Consumidor
(IPC) mas un margen, (B) tasa de interés fija, (C) indexados a la DTF mas un margen y D) indexados a IBR méas un
margen. El valor nominal de cada uno es de COP10 millones. El plazo de redencidn seria entre 10 y 30 afios contados
a partir de la fecha de emision. El esquema de amortizacion serd determinado en el Aviso de Oferta Publica y podria
estipularse la opcién de prepago. Asimismo, el pago de intereses serd al vencimiento con una periodicidad que se
definira en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Fitch asigno la calificacién de nacional de la capacidad de pago de largo “AAA(Col)” de acuerdo con la calificacién de
capacidad de pago de largo plazo del Municipio de Medellin [(AAA(Col)]. La calificacion de Medellin refleja la
importancia del ente territorial para la economia nacional, un equilibrado manejo fiscal y financiero que durante los
ultimos afios ha permitido mantener buenos margenes de operacion y apropiados niveles de liquidez, adecuados
niveles de endeudamiento e indicadores de sostenibilidad, solvencia y cobertura, ademas del importante respaldo
econdémico de los excedentes financieros de las Empresas Publicas de Medellin [(AAA(Col)]. Asimismo, la calificacion
incorpora el riesgo asociado a la cobertura baja del pasivo pensional.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Una accion de calificacion se tomaria en caso de que la calificacion del Municipio de Medellin se modificara. Debido a la
fortaleza y estabilidad en su manejo fiscal y financiero, Fitch considera poco probable tomar una accién negativa en el
mediano plazo. Sin embargo, aumentos desordenados en los gastos de funcionamiento o compromisos por vigencias
futuras que sobrepasen los limites del marco legal o que impacten significativamente los niveles de ahorro operativo y
los indicadores de apalancamiento, podrian presionar a la baja la calificacion actual de la entidad.
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Fecha del Comité Técnico de Calificacion: 17 de julio de 2014
Acta Numero: 3627
Objeto del Comité: Revision Extraordinaria

Definicion de la calificacion:

Definicion de la calificacion: La calificacion “AAA (Col)” corresponde a la méas alta calidad crediticia. Representa la
méxima calificacion asignada por Fitch Colombia en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna
a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a las
obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el gobierno.

Informacion adicional disponible en 'www.fitchratings.com' y ‘www.fitchratings.com.co'
Criterios de Calificacion Aplicables e Informes Relacionados:

--Metodologia de Calificacion de Gobiernos Locales y Regionales fuera de los EE.UU., Abril 26 de 2013.
--Metodologia de calificacion de entidades respaldadas por ingresos fiscales, Septiembre 06 de 2012.

La calificacién de riesgo crediticio de Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores constituye una
opinién profesional y en ningln momento implica una recomendaciéon para comprar, vender o mantener un valor, ni
constituye garantia de cumplimiento de las obligaciones del calificado. Miembros del Comité Técnico de Calificacion que
participaron en la reunion en la cual se asigno la(s) presente(s) calificacion(es)*: Andrés Marquez, Humberto Panti y
Gerardo Carrillo. *Las hojas de vida de los Miembros del Comité Técnico podran consultarse en la pagina web de la
Sociedad Calificadora: www.ficthratings.com.co

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES
SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: /| FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIQNES DE CALIFICACION Y LAS CONQICIONES DE USO DE TALES
CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN
ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION
PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH
PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERyICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL
SITIOWEB DE FITCH.
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La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacién o garantia de ningtin tipo. Una calificacion de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision.
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